
Petrolio
Movimenti sui fondamentali

La settimana è stata caratterizzata da forti
oscillazioni in tutte le asset class. L'origine
risiede nei dati macro statunitensi, in alcuni casi
deludenti e in altri positivi in senso di crescita
economica, e nelle parole di giovedì rilasciate da
Trichet. Che si è dichiarato non allarmato in termni
di crescita dei prezzi, scaraventando l'euro verso il
basso per via delle diminuite pressioni sui tassi di
interesse. L'azionario resta nervoso, ma è il cambio
e le materie prime a realizzare movimenti enormi.
Forte rimbalzo per il dollaro, crollano invece le
commodities. 


Settimana pesante per i portafogli certificates, che non hanno saputo arginare la debolezza dei listini azionari e hanno
dovuto così incassare un brusca battuta d'arresto. Decisivo sul risultato finale è stato soprattutto il crollo del Quanto
di Rbs sull'India, che ha lasciato sul terreno quasi il 7%. In difficoltà anche il benchmark di Unicredit sull'S&P/Bric40
e il Twin Win di Banca Imi su Eni, che ancora non riesce a far valere la propria capacità difensiva. Hanno invece retto
bene i due Bonus di Unicredit sull'EuroStoxx50 e su Intesa San Paolo. Da oggi quest'ultimo certificato non è più
negoziabile e sarà liquidato in automatico settimana prossima a 130 euro: la barriera a 1,536 non è stata infatti mai
ceduta dal titolo bancario e non lo sarà certamente nemmeno nelle prossime tre sedute.

Nervosismo alle stelle per tutti i sottostanti ad alta volatilità. La classifica delle performance settimanali dei
componenti i portafogli ETF non è cerco da incorniciare, complice una serie di fattori. L'unico prodotto che si è
apprezzato con decisione è rappresentato dai bond emerging markets, che hanno goduto della quotaizone in dollari e del
relativo rimbalzo della valuta. In lieve arretramento il BuyWrite e l'Etf sulla Corea, sempre molto forte come indice.
Subito dietro utilities e Asia in generale, mentre si accentua la flessione per Ftse100 e industriali. A deludere
maggiormente ci pensa però l'oro, che dopo i precedenti massimi ha ben pensato di fiondarsi con decisione al ribasso. 



Il secco ripiegamento dei mercati azionari avvenuto dopo la fiammata in avvio di ottava ha imposto un ripiegamento ai
portafogli misti. Tra le azioni in carico Parmalat ha continuato a dare il suo contributo positivo muovendosi in
controtendenza: il titolo è stato infatti mantenuto nei portafogli nonostante l'Opa di Actalis proprio per la capacità di
dribblare la debolezza dei listini che potrebbe caratterizzare il mese di maggio. Alle spalle di Parmalat, anche Campari è
stata capace di avanzare rimanendo a breve distanza dai massimi storici, segnati nelle prime sedute dell'anno a quota 5
euro, mentre Terna è riuscita a chiudere la settimana in pari dopo aver raggiunto nell'intraday di martedì 3 maggio nuovi
record storici. Enel GP e Saipem sono gli unici due titoli dei portafogli ad aver fatto peggio del mercato: quest'ultimo
viene posto sotto osservazione dopo il cedimento della base del doppio massimo che passa a quota 36,2, che potrebbe
spingerlo fino al minimo di marzo a 33,5 euro.

Venerdì 6 maggio 2011
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Investire in modo semplice ed efficace

W
EEK END

PORTAFOGLI CERTIFICATES

PORTAFOGLI ETF

PORTAFOGLI MISTI



Controvalore complessivo..............................................................
Controvalore non investito..............................................................
___________________________Variazione settimanale

..............................................................Data ultimo reset

___________________________Variazione dall'ultimo reset

..............................................................Data di partenza

..............................................................Variazione da inizio gestione

___________________________Correzione piu' elevata

___________________________Volatilita' annuale

ALTO RISCHIO
BI TWIN ES50 GN13 98..............................................................
BI TWIN ENI AP13 97,65..............................................................
RBS INDIA CERQ MZ12 11,24..............................................................
RBS COAL CER NV11 115,65..............................................................
UCH BON130% ISP MG11 129,8..............................................................
UCH SPBRIC CER GN14 23,71..............................................................
UCH BON144% ES50 MZ13 121,8..............................................................
UCH ORO OPENQ 14,7..............................................................

MEDIO RISCHIO
Btp 1.8.2015 3,75% 101,2183..............................................................

BASSO RISCHIO
RBS EUR3M CER LG13 105,25..............................................................
Prezzi riferiti alla chiusura
di giovedi 05 maggio 2011

30.070,71..............................................................
275,36..............................................................

___________________________-0,42%

..............................................................14/01/2011

___________________________0,24%

..............................................................15/01/2009

..............................................................9,88%

___________________________-2,18%

___________________________2,22%

QUOTA ALTO RISCHIO
1,96 6 -..............................................................
1,62 5 -..............................................................
1,50 40 -..............................................................
1,15 3 -..............................................................
2,16 5 -..............................................................
2,37 30 -..............................................................
2,03 5 -..............................................................
1,96 40 -..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
84,35 241 -..............................................................

Ultimo aggiustamento	08/04/2011

30.029,65..............................................................
321,62..............................................................

___________________________-0,85%

..............................................................14/01/2011

___________________________0,10%

..............................................................15/01/2009

..............................................................19,19%

___________________________-7,83%

___________________________4,70%

QUOTA ALTO RISCHIO
3,92 12 -..............................................................
3,58 11 -..............................................................
3,37 90 -..............................................................
2,70 7 -..............................................................
4,75 11 -..............................................................
4,58 58 -..............................................................
4,46 11 -..............................................................
3,23 66 -..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
68,34 195 -..............................................................

Ultimo aggiustamento	08/04/2011

29.883,32..............................................................
922,81..............................................................

___________________________-2,68%

..............................................................14/01/2011

___________________________-0,39%

..............................................................15/01/2009

..............................................................53,63%

___________________________-24,77%

___________________________13,90%

QUOTA ALTO RISCHIO
11,81 36 -..............................................................
11,44 35 -..............................................................
10,53 280 -..............................................................
9,29 24 -..............................................................

14,33 33 -..............................................................
13,96 176 -..............................................................
13,45 33 -..............................................................
12,10 246 -..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
- - -..............................................................

Ultimo aggiustamento	08/04/2011

NOTE: Il benchmark UCH SPBRIC CER GN14 (DE000HV7LL43) investe su 40 azioni di Brasile, Russia, India e Cina. Il Bonus UCH
BON144% ES50 MZ13 (DE000HV7LK02) garantisce un rimborso minimo a scadenza di 144 euro se l'EuroStoxx50 non cederà la
barriera a 1.773,05. L'Open End UCH ORO OPENQ (DE000HV78AJ3) replica l'andamento dell'oro senza rischio cambio. Il Bonus
UCH BON130% ISP MG11 (DE000HV779F5) garantisce un rimborso minimo a scadenza di 130 euro se Intesa San Paolo non cederà
1,536. Il benchmark RBS COAL CER NV11 (NL0006284622) replica l'andamento dell'indice RBS Global Coal TR con rischio di
cambio euro/dollaro. Il Quanto RBS INDIA CERQ MZ12 (NL0009401843) investe su 10 ADR e GDR di società indiane ad alta
capitalizzazione e liquidità. Il Twin Win BI TWIN ES50 GN13 (IT0004537392) partecipa ai rialzi dell'EuroStoxx50 e
guadagna dai ribassi fino alla barriera di 1.594,098 punti. Il Twin Win BI TWIN ENI AP13 (IT0004591548) partecipa al 140%
dei rialzi di Eni e guadagna al 50% dai ribassi fino alla barriera di 10,548 euro. Il Valuta Plus RBS EUR3M CER LG13
(NL0006329989) matura giornalmente l'Euribor a 3 mesi, aggiornato e capitalizzato ogni 3 mesi.
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PORTAFOGLIO
MEDIO RISCHIO

PORTAFOGLIO
ALTO RISCHIO

PORTAFOGLIO
BASSO RISCHIO

PORTA
FOGLI

CERTIF
IC

ATES

Tutti i certifi cati sono negoziabili 
sul mercato SeDeX di Borsa 
italiana dalle ore 9.05 alle 17.25. 
Le obbligazioni sono negoziabili 
sul MOT di Borsa italiana.

Clicca sulla descrizione dei 
prodotti in tabella per accedere 
alla pagina di dettaglio sul sito 
internet dell’emittente.
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SITUAZIONE

Investire in modo semplice ed efficace

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Titolo   Prezzo

http://markets.rbsbank.it/IT/Showpage.aspx?pageID=13&ISIN=NL0006329989
http://www.investimenti.unicredit.it/tlab2/it_IT/quotazioni/dettaglioprezzicertificati.jsp?idNode=195&selez=ORO&isin=DE000HV78AJ3&type=benchmark&code=11170&fam=&site=it_IT
http://www.investimenti.unicreditmib.it/tlab2/it_IT/quotazioni/dettaglioprezzicertificati.jsp?idNode=2470&isin=DE000HV7LK02&type=bonus&selez=EUROSTOXX50&code=8795&fam=28
http://www.investimenti.unicredit.it/tlab2/it_IT/quotazioni/dettaglioprezzicertificati.jsp?idNode=0&selez=S-%23and%23-P BRIC 40&isin=DE000HV7LL43&type=benchmark&code=81391&site=it_IT
http://www.investimenti.unicredit.it/tlab2/it_IT/quotazioni/dettaglioprezzicertificati.jsp?idNode=2470&isin=DE000HV779F5&type=bonuscap&selez=INTESA%20SANPAOLO&code=2047&fam=28
http://markets.rbsbank.it/IT/Showpage.aspx?pageID=13&ISIN=NL0006284622
http://markets.rbsbank.it/IT/Showpage.aspx?pageID=13&ISIN=NL0009401843
http://retailhub.bancaimi.com/retailhub/CERTIFICATI-RENDIMENTO/Twin-Win/TWDettaglio.html?isin=IT0004537392
http://retailhub.bancaimi.com/retailhub/CERTIFICATI-RENDIMENTO/Twin-Win/TWDettaglio.html?isin=IT0004591548


Controvalore complessivo..............................................................
Controvalore non investito..............................................................
___________________________Variazione settimanale

..............................................................Data ultimo reset

___________________________Variazione dall'ultimo reset

..............................................................Data di partenza

..............................................................Variazione da inizio gestione

___________________________Correzione piu' elevata

___________________________Volatilita' annuale

ALTO RISCHIO
ETC Db Physical Gold He 119,78..............................................................
ETF Db Stoxxustrial Tr 51,82..............................................................
ETF Db Stoxx Utilities 65,38..............................................................
ETF iShares FTSE 100 6,695..............................................................
ETF iShares Jpm EM Bond 73,2..............................................................
ETF iShares MSCI Korea 28,365..............................................................
ETF Lyxor EStoxx50 BuyW 13,87..............................................................
ETF Mkac Dax Asia 34,59..............................................................

MEDIO RISCHIO
ETF iShares EBrex Pfan 103,74..............................................................

BASSO RISCHIO
ETF Db Eonia 1C DB 138,915..............................................................
Prezzi riferiti alla chiusura
di giovedi 05 maggio 2011

29.960,56..............................................................
348,56..............................................................

___________________________-0,24%

..............................................................14/01/2011

___________________________-0,13%

..............................................................15/01/2009

..............................................................8,37%

___________________________-1,71%

___________________________2,13%

QUOTA ALTO RISCHIO
1,60 4 -..............................................................
1,90 11 -..............................................................
1,96 9 -..............................................................
2,90 130 -..............................................................
2,69 11 -..............................................................
1,61 17 -..............................................................
2,73 59 -..............................................................
2,31 20 -..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
2,77 8 -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
78,36 169 -..............................................................

Ultimo aggiustamento	11/02/2011

29.850,23..............................................................
727,46..............................................................

___________________________-0,54%

..............................................................14/01/2011

___________________________-0,50%

..............................................................15/01/2009

..............................................................16,24%

___________________________-3,06%

___________________________4,36%

QUOTA ALTO RISCHIO
4,01 10 -..............................................................
3,99 23 -..............................................................
4,38 20 -..............................................................
5,99 267 -..............................................................
5,64 23 -..............................................................
3,42 36 -..............................................................
4,79 103 -..............................................................
4,87 42 -..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
5,56 16 -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
54,91 118 -..............................................................

Ultimo aggiustamento	11/02/2011

29.599,79..............................................................
1.777,13..............................................................

___________________________-1,34%

..............................................................14/01/2011

___________________________-1,33%

..............................................................15/01/2009

..............................................................52,43%

___________________________-37,69%

___________________________11,56%

QUOTA ALTO RISCHIO
10,12 25 -..............................................................
9,80 56 -..............................................................

11,04 50 -..............................................................
15,61 690 -..............................................................
14,84 60 -..............................................................
8,53 89 -..............................................................

10,03 214 -..............................................................
12,15 104 -..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
1,88 4 -..............................................................

Ultimo aggiustamento	11/02/2011

NOTE: L'Etf  Db Physical Gold euro Hedged (DE000A1EK0G3) replica l'andamento dell'oro e non esposto al cambio euro-
dollaro. L'ETF Lyxor Eurostoxx BuyWrite (FR0010389205) è assimilabile ad un investimento sul mercato azionario europeo.
L'ETF iShares Jpm EM Bond (IE00B2NPKV68) investe in obbligazioni dei paesi emergenti a livello mondiale ed ha rischio di
cambio. L'Etf X-Trackers Stoxx 600 Industrials (LU0292106084) investe sulle maggiori società industriali europee. L'ETF
iShares FTSE 100(IE0005042456) replica l'indice azionario anglosassone. L'Etf Db Stoxx Utilities Tr (LU0292104899)
replica l'indice delle maggiori utilities europee. L'ETF Mkac Dax Asia (LU0259323235) replica l'area di investimento
asiatica e ha rischio di cambio. L'ETF iShares MSCI Korea (IE00B0M63391) replica l'andamento della borsa della Corea ed è
esposto al rischio di cambio. L'Etf iShares Eb.Rexx Jumbo Pfandbriefe (DE0002635265) investe sulle 25 maggiori emissioni
di obbligazioni bancarie tedesche. L'Etf Db X-Trackers Ii Eonia Tri Classe 1c (LU0290358497) matura giornalmente il
tasso Eonia.

Tutti gli Etf sono negoziabili sul 
mercato ETFplus di Borsa italiana 
dalle ore 9.05 alle ore 17.25. 
Le obbligazioni sono negoziabili 
sul MOT di Borsa italiana.

Clicca sulla descrizione dei 
prodotti in tabella per accedere 
alla pagina di dettaglio sul sito 
internet dell’emittente.

3

portafoglio
medio rischio

portafoglio
alto rischio

portafoglio
basso rischio

PORTA
FOGLI

ETF

Investire in modo semplice ed efficace

SITUAZIONE

Investire in modo semplice ed efficace

COMPOSIZIONE
Peso%	 Q.tà	 Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso%	 Q.tà	 Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso%	 Q.tà	 Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Titolo 		  Prezzo

http://www.etf.db.com/IT/ITA/ETF/LU0290358497/EONIA_TOTAL_RETURN_INDEX_ETF_.html
http://it.ishares.com/it/rc/funds/EXHE
http://it.ishares.com/it/rc/funds/IKOR
http://it.ishares.com/it/rc/funds/IEMB
http://it.ishares.com/it/rc/funds/ISF
http://www.etf.db.com/IT/ITA/ETF/LU0292104899/-/STOXX®_600_UTILITIES_ETF.html
http://www.etf.db.com/IT/ITA/ETF/LU0292106084/STOXX®_600_INDUSTRIAL_GOODS_ETF.html
http://www.etc.db.com/ITA/ITA/ETC/Dettagli/DE000A1EK0G3


Controvalore complessivo..............................................................
Controvalore non investito..............................................................
___________________________Variazione settimanale

..............................................................Data ultimo reset

___________________________Variazione dall'ultimo reset

..............................................................Data di partenza

..............................................................Variazione da inizio gestione

___________________________Correzione piu' elevata

___________________________Volatilita' annuale

ALTO RISCHIO
Autostr TO-MI 11,26..............................................................
Banca Generali 11,22..............................................................
Campari 4,85..............................................................
Interpump 5,98..............................................................
Mediobanca 7,48..............................................................
Parmalat 2,596..............................................................
Saipem 36,49..............................................................
Terna 3,384..............................................................

MEDIO RISCHIO
Barclays Mz20 10Y Fx Fl 92,3..............................................................

BASSO RISCHIO
RBS EUR3M CER LG13 105,25..............................................................
Prezzi riferiti alla chiusura
di giovedi 05 maggio 2011

30.377,16..............................................................
186,97..............................................................

___________________________-0,14%

..............................................................14/01/2011

___________________________1,26%

..............................................................15/01/2009

..............................................................9,27%

___________________________-2,08%

___________________________2,67%

QUOTA ALTO RISCHIO
2,41 65 -..............................................................
2,14 58 -..............................................................
1,50 94 -..............................................................
1,59 81 -..............................................................
2,04 83 -..............................................................
2,11 247 -..............................................................
2,04 17 -..............................................................
1,69 152 -..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
83,85 242 -..............................................................

Ultimo aggiustamento	11/03/2011

30.638,84..............................................................
405,94..............................................................

___________________________-0,20%

..............................................................14/01/2011

___________________________2,13%

..............................................................15/01/2009

..............................................................16,37%

___________________________-4,30%

___________________________4,65%

QUOTA ALTO RISCHIO
4,92 134 -..............................................................
3,70 101 -..............................................................
3,10 196 -..............................................................
3,30 169 -..............................................................
4,20 172 -..............................................................
4,33 511 -..............................................................
4,29 36 -..............................................................
3,82 346 -..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
12,05 4 -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
54,96 160 -..............................................................

Ultimo aggiustamento	11/03/2011

31.776,22..............................................................
1.207,43..............................................................

___________________________-0,91%

..............................................................14/01/2011

___________________________5,92%

..............................................................15/01/2009

..............................................................60,31%

___________________________-29,89%

___________________________18,30%

QUOTA ALTO RISCHIO
15,31 432 -..............................................................
10,66 302 -..............................................................
9,62 630 -..............................................................

10,20 542 -..............................................................
12,99 552 -..............................................................
13,41 1641 -..............................................................
13,32 116 -..............................................................
10,69 1004 -..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
- - -..............................................................

Ultimo aggiustamento	11/03/2011

NOTE: L'obbligazione Scudo di Barclays (rating AA-) quotata sul mercato domestico Mot (Isin IT0006712951) è a tasso fisso
per il primo anno (cedola del 7% lordo e 6,125% netto staccata il 2/9/2010 e il 2/3/2011) e poi a tasso variabile fino
alla scadenza del 2/3/2020 (euribor 6 mesi + 0,60). Il certificato di tipo benchmark (o Valuta Plus) RBS EUR3M CER LG13
(codice Isin NL0006329989) matura giornalmente il tasso ufficiale Euribor a 3 mesi senza alcuno spread, aggiornato e
capitalizzato con cadenza trimestrale.

I certifi cati sono negoziabili 
sul mercato SeDeX, gli Etf 
sul mercato ETFplus. Azioni e 
obbligazioni sono negoziabili sui 
mercati MTA e MOT.

Clicca sulla descrizione dei 
prodotti in tabella per accedere 
alla pagina di dettaglio sul sito 
internet dell’emittente.
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PORTAFOGLIO
MEDIO RISCHIO

PORTAFOGLIO
ALTO RISCHIO

PORTAFOGLIO
BASSO RISCHIO

PORTA
FOGLI

MIS
TI

Investire in modo semplice ed efficace

SITUAZIONE

Investire in modo semplice ed efficace

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Titolo   Prezzo

http://markets.rbsbank.it/IT/Showpage.aspx?pageID=13&ISIN=NL0006329989
http://www.barclays.it/other/ObbligazioniScudo/IT0006712951_Factsheet.pdf
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Class Editori Spa non deve essere ritenuta responsabile per fatti e/o danni che possano 
derivare all'utente e/o a terzi dall'uso dei dati e delle informazioni. Nonostante i continui 
sforzi tesi a migliorare il prodotto offerto, Class Editori Spa non può garantire né la precisio-
ne né l'attualità dei dati e delle informazioni. I servizi offerti non costituiscono e non inten-
dono costituire attività di sollecitazione del pubblico risparmio.

È un’iniziativa M.F.I.U.
Milano Finanza Intelligence Unit
Direttore responsabile: Paolo Panerai
Portafogli a cura di: Massimo Brambilla, 
Fausto Tenini e Alberto Micheli

Easy Trading è una  testata finanziaria del gruppo Class Editori che illustra e segue nel tempo, a favore di tutti gli investitori, una serie di portafogli 
intesi come opportuno insieme di attività finanziarie adatte a: 1) diversi profili di rischio; 2) diverse tipologie di strumenti finanziari quotati in Italia 
in cui investire. Tali portafogli, elaborati in piena autonomia tramite la pluriennale esperienza di MF-Milano Finanza e supportati da tecnologie 
d’avanguardia nelle valutazioni rendimento/rischio, mirano a cogliere le migliori possibilità di guadagno nel rispetto della rischiosità prefissata.

I profili di rischio che vengono soddisfatti sono quelli: a) di un investitore prudente (portafogli Basso rischio), che intende massimizzare il rendimento 
ma non vuole incappare in perdite superiori al 5% in un anno; b) di un investitore dinamico (portafogli Medio rischio), che ricerca la massimizzazione 
del rendimento ponendo un vincolo di perdita massima al 10%; c) di un investitore che intenda ricevere suggerimenti solo sulla componente ad 
Alto rischio (e quindi alto rendimento), integrando autonomamente le sue scelte di investimento relativamente alla componente obbligazionaria.

Le tipologie di strumenti trattate sono le più adatte e le più battute dai risparmiatori italiani, ovvero: i) titoli azionari e obbligazionari, con particolare 
riguardo ai titoli di stato, quotati sul mercato telematico di Borsa Italiana (MTA per le azioni e MOT per le obbligazioni); ii) certificati di investimento 
quotati sul mercato SeDeX di Borsa Italiana, che consentono un agevole impiego su azioni, indici azionari, materie prime, obbligazioni, tassi 
d’interesse e valute, con la possibilità di usufruire di una limitazione del rischio e/o di un’amplificazione dei guadagni; iii) Exchange Traded Fund 
(Etf) quotati sul mercato EtfPlus di Borsa Italiana, che consentono anch’essi un agevole impiego su indici azionari, indici obbligazionari e materie 
prime.

EasyTrading è suddiviso in tre parti: la prima parte coincide con la pagina di apertura, in cui vengono commentate le tre classi di portafogli (una 
per ogni tipologia di strumenti d’investimento) e viene fornito un quadro generale dei mercati finanziari. La seconda parte è costituita dalle 
successive tre pagine, dove ognuna riporta i tre portafogli (Basso rischio, Medio rischio e Alto rischio) riferiti a ciascuna classe di strumenti (Certificati, 
Etf e Misti, dove quest’ultima può contenere azioni, obbligazioni, Certificati ed Etf). La terza parte è la presente, dove vengono fornite le indicazioni 
per la migliore comprensione e utilizzo di quanto esposto. EasyTrading si può scaricare gratuitamente dal sito web di Milano Finanza alla pagina 
www.milanofinanza.it/cw-certificati il venerdì nella versione “WEEK END” e il mercoledì nella versione “AGGIORNAMENTO”, oppure riceverlo gratis 
per posta elettronica ogni venerdì notte e mercoledì notte iscrivendosi alla pagina www.milanofinanza.it/newsletter.

Le tabelle. La tabella relativa a ciascun portafoglio è suddivisa in due aree: quella superiore riporta le principali informazioni che concernono 
l’intero portafoglio, come il controvalore corrente, la liquidità residua, le tre performance più importanti (quella settimanale, quella misurata dall’ul-
timo reset di inizio anno e quella da inizio gestione), nonché la correzione più elevata registrata a partire dal 5 maggio 2008 (abbracciando così 
anche la caduta dei mercati innescata dai mutui subprime Usa). Il reset di inizio anno, effettuato solitamente nella settimana successiva all’Epifa-
nia, serve per ripristinare a 30 mila euro il capitale investito in ogni portafoglio, liberando i guadagni prodotti in un anno di gestione e riportando a 
cifra tonda il capitale investito: nello stesso momento verrà quindi azzerata la performance dall’ultimo reset, mentre proseguirà invariata la perfor-
mance che misura l’andamento di ciascun portafoglio da inizio gestione. L’area inferiore della tabella, oltre all’ultimo prezzo di chiusura di ciascu-
no strumento, ospita invece il dettaglio degli investimenti di portafoglio, mostrando il peso percentuale di ciascuno sul totale, la quantità di titoli in 
carico (“Q.tà”) e la variazione della quantità (“Var. q.tà”) che interviene in occasione degli aggiustamento del portafoglio; solitamente trascorre 
almeno un mese tra un aggiustamento e il successivo, salvo condizioni particolari di mercato.

Aggiustamenti di portafoglio. In caso di aggiustamento la colonna “Var. q.tà” conterrà la variazione da apportare al quantitativo in carico che 
appare nella colonna immediatamente a sinistra (es. –234 Fiat indica che è necessario vendere 234 azioni di Fiat, così come +2 Cct 1.6.2010 
indica che è necessario acquistare due lotti minimi di Cct in più).
Gli aggiustamenti si rendono opportuni per cogliere le migliori occasioni di rendimento individuabili sui mercati (è il caso di un aggiustamento che 
coinvolge solo alcuni strumenti della componente ad alto rischio). Altri aggiustamenti si rendono invece necessari nel caso in cui anche le com-
ponenti a medio e basso rischio subiscano variazioni delle quantità: questo significa che l’aggiustamento è finalizzato a salvaguardare l’obiettivo 
di protezione del capitale e dei guadagni raggiunti fino a quel momento, oppure a sfruttare più opportunamente la dose di rischio disponibile.

Grafici. Ogni portafoglio è corredato da due grafici: il grafico in alto visualizza la distribuzione degli investimenti nelle tre classi di investimento 
(Quota alto rischio per gli impieghi di tipo azionario e materie prime, Quota medio rischio per gli impieghi di tipo obbligazionario e Quota basso 
rischio per gli impieghi di tipo monetario, assimilabili ai titoli di stato a tasso variabile o a tasso fisso con scadenza entro 12 mesi).
Il grafico in basso mostra invece l’andamento del controvalore del portafoglio nell’ultimo anno, posto a confronto con l’indice Mibtel (nel caso di 
portafogli solo con la componente ad Alto rischio, dove non è presente la protezione del capitale) o con la soglia di perdita massima assunta come 
obiettivo dalla gestione in relazione alla dose di rischio prefissata (l’obiettivo di contenimento delle eventuali perdite è fissato entro il 5% per i 
portafogli a Basso rischio e 10% per i portafogli a Medio rischio).
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Reg. al Trib. di Milano n. 356 del 1.06.2007
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